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Indice de Incertidumbre Econémica (IEC)

Agosto 2023!

El IEC de agosto registré un valor de 177, aumentando 6,2% respecto del valor observado
el mes pasado (167).

Por otro lado, este valor signific6 una disminucién de 50,7% respecto del mismo mes del
afio pasado, cuando alcanz6 360 puntos (barra celeste en la Figura 1). A su vez, la media
mévil anual del IEC (244) disminuy6 5,9% respecto del mes anterior (260).

La proporcion de articulos que la metodologia selecciona (como fraccion del total del mes)
aumento, en promedio, 3,1% respecto de julio de 2023, lo que explica el aumento en el IEC
durante este mes.

Las principales fuentes de incertidumbre son el escenario politico y econdémico interno,
aunque también se sumé un componente externo asociado a las elecciones en Argentina.
Con respecto al escenario politico, el gobierno en general es la principal fuente de
incertidumbre econémica, mientras que, en el escenario econémico, el principal tema son las
proyecciones de crecimiento y la inflacién, incluyendo recortes en las proyecciones de
crecimiento para el segundo trimestre de 2023.

La palabra gobierno es la mas mencionada, estando presente en 49% de los articulos.
Inmediatamente después se encuentra la palabra po/itica, presente en 51% de los articulos, e
inflacion, presente en el 44% de los articulos. También es importante este mes como fuente
de incertidumbre econémica, el camino que seguira la politica monetaria en los proximos
meses.

Las palabras “Mile:” y “Argentina’ entraron dentro de las palabras mas mencionadas, lo que
se debe a la incertidumbre respecto de las elecciones presidenciales en Argentina, en las

cuales el candidato Javier Milei gand las elecciones primarias con un 30% de los votos.

El periodo de analisis no corresponde a un mes calendario exacto (en este caso agosto), sino al periodo comprendido entre
el 25 de julio del 2023 y el 24 de agosto del 2023 inclusive (31 dfas).
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Con un valor de 177, el Indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de agosto aumenté en
relacién con el mes anterior (167). Por otro lado, comparado con el mismo mes del afio 2022
(360), el indice disminuy6 50,7% (Figura 1). El aumento mensual del indice se debe a que la

proporcioén de articulos que la metodologia selecciona aumentd, en promedio, 3,1% respecto de

julio 2023.

Figura 1. Indice de Incertidumbre Econémica
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Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa (escrita) que
cumplen con contener las palabras “incierto” o “incertidumbre”, en conjunto con cualquier otra

palabra relacionada con economia (palabras que comiencen con “econ”).

La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre incertidumbre
econémica de agosto. Durante este mes, las palabras mas mencionadas son gobierno, politica e

inflacion.
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Con respecto al escenario econémico, la palabra znflacion es mencionada en el 44% de los
articulos, mientras que la palabra crecimiento es mencionada en el 36%. Lo anterior da cuenta que
el crecimiento econémico sigue estando entre las principales fuentes de incertidumbre. Por su
parte, la palabra mercado es mencionada en el 49% de los articulos (47% el mes anterior), estando

presente nueve meses consecutivos en el Top 10.

Con respecto a la situaciéon politica, la palabra gobierno es de las mas relevantes, con 325
menciones, con presencia en el 49% de los articulos, seguida por las palabras politica y presidente,

las cuales estan presentes en el 51% y 40% de los articulos, respectivamente.

Figura 2. Palabras clave durante agosto’
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Durante el mes de agosto la incertidumbre econémica local aumentd, sin embargo,
sigue ubicandose, en general, bajo los niveles observados el afio pasado, especialmente
respecto de la primera mitad de 2022. Este mes, como en anteriores, el escenario interno es

la principal fuente de incertidumbre, sin embargo, el escenario externo también influye.

En relacién con el escenario econémico, destaca la inflaciéon y el crecimiento econémico.
Destaca el aumento mensual de la inflacién y la contraccién del IMACEC de 1% en julio, ante

lo cual se pronostica que el Banco Central continuara con el proceso de recortes de tasas de

Las palabras clave durante julio de 2023 fueron (de mds repetidas a menos repetidas): crecimiento, inversién, gobierno,
inflacién, politica, mercado, tasas, proceso, banco y central.
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interés y, por otro lado, estan los ajustes a la baja en las proyecciones de crecimiento para el

segundo trimestre de 2023.

Con respecto a los factores politicos, el gobierno es una fuente central de incertidumbre,
apareciendo dentro de las palabras mas mencionadas por 21 meses consecutivos. Este mes las
palabras Milei y Argentina entraron dentro de las palabras mas mencionadas, lo que debe a la
incertidumbre respecto de las elecciones presidenciales en Argentina, en las cuales el candidato
Javier Milei gané las elecciones primarias con un 30% de las preferencias. En el 32% de los
articulos en que se menciona la palabra “gobierno”, también se menciona la palabra “Argentina”.

Por dltimo, la palabra politica ha estado mas de 16 meses consecutivos en el Top 10.
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