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El IEC de enero registr6 un valor de 327, disminuyendo un 23% respecto del valor
observado el mes pasado (424), el cual fue maximo histérico. Este valor significa una
disminucién de 1% respecto de igual mes del afio pasado cuando alcanzé 329,6 puntos (barra
azul en la Figura 1).

La media mévil anual del IEC (309,8) aumenta 0,5% respecto del mes anterior (308,3),
mientras que la media movil trimestral (390) disminuye respecto del mes anterior (399).

La proporcion de articulos que la metodologia selecciona (como fraccion del total del mes)
disminuy6 en un 17% respecto a diciembre, lo que explica la disminucién en el IEC durante
el mes de enero.

El escenario politico sigue siendo relevante, sin embargo, la percepcion de moderacion de
parte del presidente electo y el reciente anuncio del nuevo gabinete, constituyen hechos que
reducen la incertidumbre este mes.

Las subtematicas asociadas a la incertidumbre son las menores perspectivas de crecimiento
economico para 2022 y la inflacion, que cerré en 7,2% en diciembre. .a economia continda
sobrecalentada y se esperan aumentos relevantes en el Imacec en los primeros meses del afio.
Por otro lado, la incertidumbre asociada a la pandemia toma mas relevancia que en meses
anteriores, sin embargo, a pesar de los peaks de contagios que se han alcanzado en enero, la
palabra pandemia no es de las mas relevantes, ubicandose en el puesto 8 de las palabras mas

repetidas.

Con un valor de 327 puntos, el Indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de enero disminuye

con relacion al mes anterior (424). Ademas, lo anterior se traduce en que, comparado con igual

1 El periodo de anilisis no corresponde a un mes calendario exacto (en este caso enero), sino al periodo comprendido entre
el 27 de diciembre del 2021 y el 24 de enero del 2022 inclusive (31 dias).
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mes del afio 2021 (329), el indice presente una disminucién de 1% y la media movil anual
disminuya a 390 puntos.
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Figura 1. Indice de Incertidumbre Econémica.

Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa (escrita) que
cumplen con contener las palabras incierto o incertidumbre, en conjunto con cualquier otra

palabra relacionada con economia (palabras que comiencen con “econ”).

La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre incertidumbre
econdmica de enero. Durante este periodo, las palabras mas mencionadas son gobzerno, presidente
y Boric, concluyendo que el contexto politico es la principal fuente de incertidumbre este mes.
En términos absolutos, la palabra gobierno es mencionada 527 veces (vs 579 en diciembre), la
palabra presidente es mencionada 448 veces (vs 491 en diciembre) y el apellido “Boric” es
mencionado 355 veces (vs 689 en diciembre). Con respecto a la palabra pandemia, este mes es
mencionada mas veces que en diciembre (272 vs 255), entrando al top 10 de palabras

mencionadas y reemplazando a la palabra rezzro, que sale de las palabras claves durante enero.
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Figura 3. Palabras clave durante enero’.

La proporcion de articulos que nuestra metodologia selecciona (como fracciéon del total
del mes) disminuy6 en un 17% respecto a diciembre, lo que explica la disminucion en el
IEC durante el mes de enero. La figura 3 muestra el % de articulos que mencionan distintas
palabras, para enero y para diciembre. En el mes de enero, destaca la palabra gobierno que ha sido
mencionada en el 63% de los articulos seleccionados (vs 53% en diciembre) y la palabra politica
que ha sido mencionada en el 61% de estos (vs 66% en diciembre). Con respecto a tematicas
econoémicas, destaca la palabra crecimiento, mencionada en el 45% de los articulos (vs 38% en
diciembre) y la palabra znflacidn, mencionada en el 30% (29% en diciembre). También destacan
la palabra empresas e inversion, las cuales son mencionadas en el 39% y 33% de los articulos
respectivamente (31% y 34% el mes pasado). Finalmente, la palabra pandemia y covid toman mas
relevancia respecto al mes anterior, siendo mencionadas en el 47% y 25% de los articulos
seleccionados (39% y 25% el mes anterior), lo que esta relacionado al resurgimiento de la

pandemia y a la variante 6micron.

Las palabras clave durante diciembre son (de mas repetidas a menos repetidas): Boric, gobierno, presidente, politica,
crecimiento, mercado, inflacion, inversion, retiro y empresas.
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Figura 3. Proporcion de articulos en Enero y Diciembre’

Durante el mes de enero la incertidumbre econémica local disminuye por primera vez
luego de 3 meses al alza. El escenario politico sigue siendo relevante, sin embargo, el reciente
anuncio del nuevo gabinete, donde destaca la llegada de Mario Marcel a Hacienda, y las sefiales
entregadas por el presidente electo Gabriel Boric, constituyen hechos que reducen la

incertidumbre este mes. Aunque esta sigue alta en perspectiva historica.

Las subtematicas asociadas a la incertidumbre son las menores perspectivas de
crecimiento econémico y la inflacién. Las proyecciones para el crecimiento econémico de
este aflo son muy inferiores a las de 2021, sin embargo, la economia atn sigue sobrecalentada, y

la inflacién llegd a 7,2% anual en diciembre.

Finalmente, el resurgimiento de la pandemia y la nueva variante 6micron vuelven a ser
fuentes relevantes de incertidumbre. Los peaks de contagios sin precedentes generan
preocupacion, sin embargo, la vacunacion ha tenido un efecto positivo que se traduce en

menores hospitalizaciones y menos fallecidos.

3 El grafico se construye contando el nimero de articulos que mencionan distintas palabras, para luego dividirlas en el total de
articulos que selecciona la metodologfa, es decir, articulos que cumplen con contener las palabras incierto o incertidumbre, en
conjunto con cualquier otra palabra relacionada con economfa (palabras que comiencen con “econ”).
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