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INCERTIDUMBRE EGZON(')MICA REPUNTA EN ENERO
TRAS IRRUPCION DE EE.UU. EN VENEZUELA

RESUMEN EJECUTIVO

En enero, el IEC aumentoé 15% respecto de diciembre (pasando de 256 a 296). En
términos interanuales, el indicador aumentd 21%.

Las mayores fuentes de incertidumbre provienen de factores externos
(apareciendo conceptos relacionados con el gobierno de Venezuela entre las
mas importantes). En el dmbito politico, en poco menos de la mitad de los
articulos referidos al gobierno o al presidente aparecen palabras relacionadas a
Estados Unidos. Por otra parte, en el ambito econdmico, el 32% de los articulos
que contienen la palabra "crecimiento" y el 43% que contiene la palabra
“inversidn” hace referencia a la situacion mundial o a la de Estados Unidos.

En el dmbito interno, en enero destacaron las perspectivas en torno a la evolucion
de la economia durante el proximo gobierno del presidente electo, José Antonio
Kast.

La palabra “gobierno” es la mas mencionada, estando presente en 52,6% de los
articulos. Después se encuentra la palabra “presidente”, presente en 45,9% de los

articulos y “Venezuela”, presente en 19,3% de los articulos.




Con un valor de 296, el indice de Incertidumbre Econdmica (IEC) de enero aumentd
15% en relacidon con el mes anterior (256)%. Comparado con el mismo mes del afio
2025 (24), el indice aumenté 21% (Figura 1). Pese al aumento mensual en el indice,

la proporcién de articulos que la metodologia selecciona (como fraccién del total del
mes) disminuyd, en promedio, 4% respecto de diciembre?.

Figura 1. Indice de Incertidumbre Econédmica
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Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa
(escrita) que cumplen con contener las palabras “incierto” o “incertidumbre”, en

1 E| periodo de tiempo utilizado para la construccién del IEC de este mes inicia el 27 de diciembre y termina el 26 de
enero de 2026.

2 El IEC estd construido para interpretarlo como unidades de desviaciones estandar respecto de la media entre 2007

y 2016. Este escalamiento intermedio en la elaboraciéon del indice provoca que, en algunos meses, la proporcion simple
de articulos seleccionados en los medios difiera de la variacion mensual del indice.
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conjunto con cualquier otra palabra relacionada con economia (palabras que
comiencen con “econ”).

La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre
incertidumbre econdmica de enero. Durante este mes, las palabras mas
mencionadas son gobierno, presidente y Venezuela.

Dentro de las principales fuentes de incertidumbre se encuentran factores politicos
y econdmicos de cardcter externo.

Con respecto al escenario politico, las principales fuentes de incertidumbre son el
gobierno y presidente, junto con la situacidon de Venezuela luego de la irrupcion de
Estados Unidos®. En el escenario econémico local, predomina la preocupacién
respecto de la evolucion de las perspectivas de crecimiento econdmico de Chile, de
inversion y del precio del cobre. Comparado con el escenario politico, en el escenario
econdmico, los factores externos juegan un papel menor®.

Con respecto a la situacidn politica, la palabra gobierno es de las mas relevantes,
presente en el 52,6% de los articulos. Después, se encuentra la palabra presidente,
presente en el 45,9% de los articulos, y la palabra Venezuela, mencionada en el
19,3% de los articulos>.

Con respecto al escenario econdmico, la palabra crecimiento es la mas mencionada,
con 43,5% de aparicion en los articulos, mientras que el término inversion se
menciona en 48,3% de los articulos. Por su parte, la palabra cobre se menciona en el
21,2% de los articulos.

3Las palabras “Estados Unidos” o “EE.UU.” aparecen en el 48% del total de articulos que contienen la palabra
“gobierno” y en el 55% del total de articulos que contienen la palabra “presidente”. Por otra parte, la palabra
“Venezuela” aparece en el 24% y 32% de los articulos que contienen la palabra “gobierno” y “presidente”,
respectivamente.

4 Del total de articulos que contienen la palabra “crecimiento”, en promedio, el 32% hace referencia a la situacién
mundial o al caso concreto de Estados Unidos. Para “inversion”, en promedio, el 43% de ellos hace referencia a estos
conceptos.

5 Con datos anteriores, se puede concluir que la palabra “gobierno” referente a Estados Unidos aparece en el 25% del
total de articulos. Para “presidente” y “Venezuela”, las cifras serian de 25% y 14%, respectivamente.



Figura 2. Palabras clave durante enero®
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En enero, la incertidumbre econdmica local aumentd, completando dos alzas
mensuales en los ultimos tres meses. A diferencia de diciembre, esta vez los
factores externos jugaron un papel mas relevante en la configuracién de este
resultado.

En el plano politico, las principales fuentes de incertidumbre estuvieron asociadas a
la situacion de Venezuela luego de la irrupcion de Estados Unidos. Desde el punto
de vista econdmico, la incertidumbre se vio influida por las expectativas en torno
al crecimiento economico y la inversion de Chile durante el proximo gobierno del
presidente electo, José Antonio Kast.

6 Las palabras claves durante diciembre fueron: gobierno, inversion, crecimiento, politica, presidente, cambio,
inflacién, fiscal, laboral y seguridad.




