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Mayo 2021"

- EIIEC de mayo registré un valor de 324, aumentando 11% respecto del valor observado el
mes pasado (292). Este valor significa una disminucién de 3% respecto de igual mes del afio
anterior cuando alcanz6 334 puntos (barra azul en la Figura 1).

- La media mévil anual del IEC se mantuvo constante respecto del mes anterior (272).

- Si bien el coronavirus continta siendo la principal fuente de incertidumbre, se observa una
disminucién con respecto a meses recientes.

- Como subtematica destacan factores internos, referidos principalmente a la incertidumbre

politica y la volatilidad de los mercados.

Con un valor de 324 puntos, el Indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de mayo aumenta
con relacion al mes anterior (292). Lo anterior se traduce en que, comparado con igual mes del
afio 2020 (334), el indice presente una baja acotada de 3% y la media mévil anual mantenga su

nivel en 272.

1 El periodo de andlisis no corresponde a un mes calendario exacto (en este caso mayo), sino al periodo comprendido entre
25 de abril y el 24 de mayo inclusive (30 dias).
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Figura 1. Indice de Incertidumbre Econémica.

Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa (escrita) que
cumplen con contener las palabras incierto o incertidumbre, en conjunto con cualquier otra

palabra relacionada con economia (palabras que comiencen con “econ”).

El numero de articulos que nuestra metodologia selecciona (como fraccién del total del mes)
aumento en un 10% respecto a abril, lo que explica el aumento en el IEC durante el mes de
mayo. En linea con meses anteriores, la gran mayoria de los articulos seleccionados aluden

directa o indirectamente a la pandemia, aunque es posible observar una baja (67% vs. 75% en

abril y 80% en marzo).

La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre incertidumbre
econémica de mayo y abril. Por un lado, se observa que la mencién a la presencia del virus
(“pandemia”) continta siendo la palabra mas mencionada en los articulos seleccionados. Por
otro lado, este mes destacan las menciones referidas al escenario interno, donde destaca el
escenario econdémico y politico del pais (“mercado”, “gobierno”, “social”’, “proceso”,

“empresas”, “politica”, “crecimiento”, “elecciones”, “riesgo”, “cobre”, “presidente”, “crisis”,

“fondos”).
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Figura 2. Palabras clave durante mayo y abril.

Durante el mes de mayo aumenta la incertidumbre econémica local. Tras las elecciones
recientes, este mes destaca el aumento de la incertidumbre en el ambito politico e institucional
del pais. En contraste, la incertidumbre en torno a la pandemia disminuyé y ayudé a mitigar el

aumento en el IEC de mayo.

Factores referidos al escenario politico del pais incidieron en el aumento de la
incertidumbre local. El resultado de las elecciones gener6 un nivel adicional de incertidumbre
respecto a la redaccion de la nueva Constitucion, lo que derivé en un aumento de la volatilidad
de los precios de los activos. La mayor percepcion de riesgo se reflejé en una depreciacion del
peso, un aumento de las primas por riesgo y una reduccién del precio de las acciones locales.
Coherente con esto, el proceso constituyente fue mencionado en el 41% de los articulos

seleccionados este mes (en abril 35%).

Por su parte, el precio del cobre se mantiene elevado. Mas del 25% de los articulos
seleccionados este mes se refieren al precio del cobre (12% el mes anterior). Principalmente se
relacionan con la tendencia alcista que lo llevé a maximos historicos, generando optimismo,
dado su impacto en la economia chilena. Por otro lado, algunos articulos se refirieron a la

discusion del proyecto que busca elevar el royalty a la mineria del cobre local.
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