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DESPUES DE DOS MESES DE ALZA, INCERTIDUMBRE
ECONOMICA DISMINUYO EN MAYO

RESUMEN EJECUTIVO

En mayo, la incertidumbre econdmica medida por el IEC disminuyo 8% respecto
de abril. Comparado con el mismo mes de 2025, la baja fue de 11%.

En el ambito externo, como factor que elevé la incertidumbre destacd
nuevamente el impacto del conflicto en Medio Oriente producto de la guerra
entre Estados Unidos e Iran.

En el ambito interno, en mayo destaco el debate en torno al Proyecto de Ley de
Reconstruccidon nacional y a las perspectivas de crecimiento econdmico y de
inversion de Chile para 2026.

La palabra “proyecto” es la mas mencionada, estando presente en 38,6% de los
articulos. Después se encuentra la palabra “crecimiento”, presente en 45,4% de

los articulos y “gobierno”, presente en 44,8% de los articulos.




Con un valor de 326, el indice de Incertidumbre Econédmica (IEC) de mayo disminuyé
8% en relacién con el mes anterior (355)%. Comparado con el mismo mes del afio
anterior (366), el indice disminuyd 11% (Figura 1). La baja mensual se explica por la
proporcion de articulos que la metodologia selecciona (como fraccidon del total del
mes), la cual disminuyd, en promedio, 5% respecto de abril?.

Figura 1. Indice de Incertidumbre Econémica
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Fuente: Clapes UC

! El periodo de tiempo utilizado para la construccién del IEC de este mes inicia el 25 de abril y termina el 25 de mayo
de 2026.

2 El IEC estd construido para interpretarlo como unidades de desviaciones estandar respecto de la media entre 2007

y 2016. Este escalamiento intermedio en la elaboracién del indice provoca que, en algunos meses, la proporcién simple
de articulos seleccionados en los medios difiera de la variacién mensual del indice.
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Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa
(escrita) que cumplen con contener las palabras “incierto” o “incertidumbre”, en
conjunto con cualquier otra palabra relacionada con economia (palabras que
comiencen con “econ”).

La Figura 2 muestra las palabras que mads se repiten en los articulos sobre
incertidumbre econdmica de mayo. Durante este mes, las palabras mas
mencionadas son proyecto, crecimiento y gobierno.

Con respecto al escenario politico, las principales fuentes de incertidumbre son el
gobierno local y el Proyecto de Ley de Reconstruccién Nacional®. En el escenario
econdmico, predomina la preocupacion respecto del crecimiento econémico local
junto a la inversion y empleo de Chile*.

Con respecto a la situacién politica, la palabra proyecto es de las mas relevantes,
presente en el 38,6% de los articulos. Después, se encuentra la palabra gobierno,
presente en el 44,8% de los articulos, y |la palabra fiscal, mencionada en el 25,7% de
los articulos.

Con respecto al escenario econdmico, la palabra crecimiento es la mas mencionada,
con 45,4% de aparicion en los articulos, mientras que el término inversion se
menciona en 46,1% de los articulos. Por su parte, la palabra empleo se menciona en
el 21,2% de los articulos.

3Las palabras “Estados Unidos” o “EE.UU.” aparecen en el 24% del total de articulos que contienen la palabra
“gobierno”. Por otra parte, del total de articulos que contienen la palabra “proyecto”, el 61% contiene la palabra
“reconstruccion”.
4 Del total de articulos que contienen la palabra “crecimiento”, en promedio, 32% hace referencia a la situacion
mundial o al caso concreto de Estados Unidos. Para la palabra “inversién”, esta cifra corresponden al 28%.
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Figura 2. Palabras clave durante mayo®
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Fuente: Clapes UC

En mayo, la incertidumbre econdmica local disminuyd, luego de dos meses
consecutivos de alzas. En el plano politico, las principales fuentes de incertidumbre
estuvieron asociadas a la discusion en torno al Proyecto de Ley de Reconstruccion
Nacional, mientras que en menor medida influyd la guerra entre Estados Unidos e
Irdn. Desde el punto de vista econédmico, la incertidumbre se vio influenciada por
las perspectivas de crecimiento econodmico, inversion y situacion fiscal de Chile
para 2026.

5 Las palabras claves durante abril fueron: gobierno, crecimiento, guerra, presidente, politica, inversién, inflacién,
petréleo, fiscal y Trump.
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