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Indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de
Clapes UC sube por segundo mes consecutivo

Septiembre 2023

El IEC aument6 por segundo mes consecutivo en septiembre registrando un valor de 215,
el cual representa un incremento de 21,2% respecto del valor observado el mes pasado (177).
Por otro lado, este valor signific6 una disminucién de 45,3% respecto del mismo mes del
aflo pasado, cuando alcanzé 393 puntos (barra celeste en la Figura 1). A su vez, la media
movil anual del IEC (230) disminuy6 6,1% respecto del mes anterior (244).

La proporcion de articulos que la metodologia selecciona (como fraccion del total del mes)
aumento, en promedio, 31,1% respecto de agosto de 2023, lo que explica el aumento en el
TEC durante este mes.

Las principales fuentes de incertidumbre son el escenario politico y econémico interno. Con
respecto al escenario politico, la politica en general es la principal fuente de incertidumbre
economica, mientras que, en el escenario econémico, el principal tema son las proyecciones
de crecimiento y la inflacion.

La palabra politica es la mas mencionada, estando presente en 58% de los articulos.
Inmediatamente después se encuentra la palabra zuflacion, presente en 38% de los articulos, y
crecimiento, presente en el 47% de los articulos. También es importante este mes como fuente
de incertidumbre econdémica, el camino que tuvo y que seguira la politica monetaria en los
proximos meses.

Las palabras “Banco”, “Central”’ y “tasas” entraron dentro de las palabras mas mencionadas,
lo que se debe a la reduccién de la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 175 puntos base

desde julio, ubicandose en 9,5%.

1 Kl periodo de andlisis no corresponde a un mes calendario exacto (en este caso septiembre), sino al periodo comprendido
entre el 24 de agosto del 2023 y el 25 de septiembre del 2023 inclusive (31 dias).
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Con un valor de 215, el Indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de septiembre aumenté en
relacién con el mes anterior (177). Por otro lado, comparado con el mismo mes del afio 2022
(393), el indice disminuy6 45,3% (Figura 1). El aumento mensual del indice se debe a que la

proporcién de articulos que la metodologia selecciona aument631,1% respecto de agosto 2023.

Figura 1. Indice de Incertidumbre Econémica
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Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa (escrita) que
cumplen con contener las palabras “incierto” o “incertidumbre”, en conjunto con cualquier otra

palabra relacionada con economia (palabras que comiencen con “econ”).

La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre incertidumbre

econémica de septiembre. Durante este mes, las palabras mas mencionadas son politica, inflaciin

y crecimiento.

Con respecto al escenario econémico, la palabra znflacion es mencionada en el 38% de los

articulos, mientras que la palabra crecimiento es mencionada en el 47%. Por su parte, la palabra
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mercado es mencionada en el 47% de los articulos (49% el mes anterior), estando presente diez

meses consecutivos en el Top 10.

Con respecto a la situacion politica, la palabra politica es de las mas relevantes, con 313 menciones,

con presencia en el 58% de los articulos.

Figura 2. Palabras clave durante septiembre’
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Durante el mes de septiembre la incertidumbre econémica local aumentd, sin embargo,
sigue ubicandose, en general, bajo los niveles observados el afio pasado, especialmente
respecto de la primera mitad de 2022. Este mes, como en anteriores, el escenario interno es

la principal fuente de incertidumbre.

En relacién con el escenario econémico, destaca la inflacion y el crecimiento como las
principales fuentes de incertidumbre. Respecto a la inflacidn, se enfatiza que, si bien la
inflacién total y subyacente han continuado disminuyendo, siguen en niveles altos. Por otro lado,
destacan las bajas proyecciones del crecimiento del PIB para este afio, las cuales se ubican entre
-0,5 y 0,0%. Este mes, las palabras “Banco”, “Central y “tasas” entraron dentro de las palabras
mas mencionadas, lo que se debe a la baja en la TPM desde julio pasando de un 11,25% a un
9,5%, sin embargo, también al alza en las tasas de largo plazo, especialmente en las tasas

hipotecarias, para las cuales se proyectan valores elevados para los proximos meses. En el 75%

Las palabras clave durante septiembre de 2023 fueron (de mas repetidas a menos repetidas): politica, inflacién, crecimiento,
gobierno, mercado, central, banco, inversion, tasas y proceso.
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de articulos en que se menciona la palabra “Banco Central”, también se menciona la palabra

“tasas”’.

Con respecto a otros factores, la politica es una fuente central de incertidumbre, apareciendo
dentro de las palabras mas mencionadas por 17 meses. Por tltimo, la palabra gobierno ha estado
mas de 22 meses consecutivos en el Top 10, lo que refleja las preocupaciones respecto a las
reformas y la incertidumbre respecto al proceso constituyente. En efecto, la palabra “proceso”

vuelve a entrar en el Top 10 durante septiembre.
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