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INCERTIDUMBRE ECONOMICA SIN
CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN SEPTIEMBRE,
PERO CON FUERTE AUMENTO EN 12 MESES

RESUMEN EJECUTIVO

En septiembre, el IEC disminuyd 1% respecto de agosto (pasando de 244 a 241),
pero se mantiene 21% sobre el registro de doce meses atras.

Las mayores fuentes de incertidumbre provienen de factores internos
(apareciendo conceptos relacionados con el gobierno y las perspectivas de
crecimiento econdmico entre las mas relevantes), pero las fuentes de
incertidumbre externas siguen jugando un papel relevante. En particular,
destaco la discusiéon en torno a los efectos de los costos laborales (como el salario
minimo y la reduccidon de la jornada laboral) en el empleo.

La palabra “gobierno” es la mas mencionada, estando presente en 51,7% de los
articulos. Después se encuentra la palabra “crecimiento”, presente en 43,7% de
los articulos y “politica”, presente en 55,4% de los articulos.

Con todo, la media mévil anual del indicador nuevamente aumenté, llegando a

289, y sigue siendo muy superior al promedio de la década previa a 2019 (106).




Con un valor de 241, el indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de septiembre
disminuyd 1% en relacion con el mes anterior (244). Comparado con el mismo mes
del afno 2024 (199), el indice aumentd 21% (Figura 1). La disminucién mensual en el
indice se debe a que la proporcién de articulos que la metodologia selecciona (como
fraccion del total del mes) disminuyd, en promedio, 1% respecto de agosto.

Figura 1. Indice de Incertidumbre Econédmica
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Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa
(escrita) que cumplen con contener las palabras “incierto” o “incertidumbre”, en

conjunto con cualquier otra palabra relacionada con economia (palabras que
comiencen con “econ”).




La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre
incertidumbre econdmica de septiembre. Durante este mes, las palabras mas
mencionadas son gobierno, crecimiento y politica.

Dentro de las principales fuentes de incertidumbre se encuentran factores politicos
y econdmicos de caracter externo e interno.

Con respecto al escenario politico, las principales fuentes de incertidumbre son el
gobierno local, la politica local y el presidente de Chile, sin embargo, la influencia
externa sigue siendo elevada, en particular de Estados Unidos!. En el escenario
econodmico, predomina la preocupacion respecto de la evolucion de la inflacion local,
junto a las perspectivas de crecimiento econdmico de Chile, aunque, al igual que en
el escenario politico, los factores externos siguen siendo relevantes?.

Con respecto a la situacion politica, la palabra gobierno es de las mas relevantes,
presente en el 51,7% de los articulos. Después, se encuentra la palabra politica,
presente en el 55,4% de los articulos, y la palabra presidente, mencionada en el
40,8% de los articulos.

Con respecto al escenario econémico, la palabra crecimiento es la mas mencionada,
con 43,7% de aparicién en los articulos, mientras que el término inflacion se
menciona en 26,9% de los articulos. Por su parte, se alude a la palabra inversion en
41,5% de los articulos.

!Las palabras “Estados Unidos” o “EE.UU.” aparecen en el 25% del total de articulos que contienen la palabra
i , A icu i iti , 7% icu

“gobierno”, en el 33% del total de articulos que contienen la palabra “politica” y en el 30,7% de los articulos que

contienen la palabra “presidente”.

2 Del total de articulos que contienen la palabra “crecimiento”, en promedio, el 36% hace referencia a la situacion

mundial o al caso concreto de Estados Unidos. Para “inversion”, en promedio, el 35% de ellos hace referencia a estos

conceptos, mientras que, para “inflacion”, el 28% de los articulos hace referencia a estas zonas.



Figura 2. Palabras clave durante septiembre
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En septiembre, la incertidumbre econdmica local disminuyé por quinto mes
consecutivo. A diferencia de meses anteriores, esta vez los factores internos jugaron
un papel mas relevante en la configuracion de este escenario.

En el plano politico, las principales fuentes de incertidumbre estuvieron asociadas
al impacto del aumento de los costos laborales (por cambios como el incremento
del salario minimo y la reduccién de la jornada laboral) en la evolucién del empleo.

Desde el punto de vista econdmico, la incertidumbre se vio influida por las
expectativas en torno al crecimiento econdmico y la inversion, junto a la evoluciéon
de la politica monetaria local. Entre los temas mas relevantes destacan las
expectativas de recortes en la tasa de politica monetaria para fin de este ano y las
elecciones presidenciales.




