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INCERTIDUMBRE ECONOMICA BAJA CON FUERZA EN
SEPTIEMBRE

RESUMEN EJECUTIVO

En septiembre, el IEC disminuyo 10% respecto de agosto. Comparado con el
mismo mes de 2025, el indice disminuyé 25%.

Dentro de las fuentes de incertidumbre, destacaron los debates en torno a los
distintos Proyecto de Ley impulsados por el gobierno (como el de Reconstruccién
Nacional, Sala Cuna Universal y Reforma de Capitales) y la reactivacion y
perspectivas futuras del empleo. Desde el punto de vista econdmico, en
septiembre influyeron las preocupaciones en torno al crecimiento econémico del
pais para 2026 y 2027, junto a las perspectivas en torno a la producciéon minera en
el mediano plazo y a la evolucidn de la politica monetaria local.

La palabra “gobierno” es la mas mencionada, estando presente en 51,9% de los
articulos. Después se encuentra la palabra “inversion”, presente en 50,1% de los
articulos y “politica”, también presente en 50,1% de los articulos.

Dentro de las diez palabras mas mencionadas de este mes, dos se relacionan con
el mercado laboral. Esto destaca su relevancia actual y se traduce en que este

tema estuvo presente en el 39,4% de los articulos.




Con un valor de 107, el indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de septiembre
disminuyd 10% en relacién con el mes anterior (119)%. Comparado con el mismo mes
del afio anterior (143), el indice disminuyd 25% (Figura 1). La baja mensual se explica
por la proporcion de articulos que la metodologia selecciona (como fraccidn del total
del mes), la cual disminuyd, en promedio, 8% respecto de agosto?.

Figura 1. Indice de Incertidumbre Econédmica

350

300

250

200

7

150

100

) m Mﬂm

0

N 00 @ @ O o = N M n < N N O KNNOGWOOO-H—A N OM®M < 10 1N O
@ Q Q Q@ o o g o g g g d g d g d g g g
O W S O W S O WS O WS O B S O B S O B S O B S O B S O
v S5 2L Vv 5 22 VU 5 Q©Q 0 5 2 0 5 2 0 5 2 0 5 2 0 5 2 0 5 2 0 S
D <o <o <o <o <o < <o g <o <o < <o«

[ |EC == Media movil anual

Fuente: Clapes UC

Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa
(escrita) que cumplen con contener las palabras “incierto” o “incertidumbre”, en

conjunto con cualquier otra palabra relacionada con economia (palabras que
comiencen con “econ”).

1 El periodo de tiempo utilizado para la construccién del IEC de este mes inicia el 29 de agosto y termina el 28 de
septiembre de 2026.
2 El IEC estd construido para interpretarlo como unidades de desviaciones estandar respecto de la media entre 2007
y 2025. Este escalamiento intermedio en la elaboraciéon del indice provoca que, en algunos meses, la proporcion simple
de articulos seleccionados en los medios difiera de la variacién mensual del indice.
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La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre
incertidumbre econdmica de septiembre. Durante este mes, las palabras mas
mencionadas fueron gobierno, inversion y politica.

Con respecto al escenario politico, las principales fuentes de incertidumbre son el
gobierno y la politica local®, aunque la influencia externa es relevante. En el
escenario econdmico, predomina la preocupacion respecto de la inversion y del
crecimiento econdmico local, pero con una influencia externa significativamente
mayor a la presente en el escenario politico®.

Con respecto a la situacién politica, la palabra gobierno es de las mas relevantes,
presente en el 51,9% de los articulos. Después, se encuentra la palabra politica,
presente en el 50,1% de los articulos, y la palabra proyecto®>, mencionada en el 32,8%
de los articulos.

Con respecto al escenario econédmico, la palabra inversion es la mas mencionada,
con 50,1% de aparicion en los articulos, mientras que el término crecimiento se
menciona en 38,7% de los articulos. Por su parte, las palabras empleo y laboral se
mencionan, en conjunto, en el 39,4% de los articulos.

3Las palabras “Estados Unidos” o “EE.UU.” aparecen en el 28% del total de articulos que contienen la palabra
“gobierno” y en el 36% del total de articulos que contienen la palabra “politica”.

4 Del total de articulos que contienen la palabra “crecimiento”, en promedio, 50% hace referencia a la situacidn
mundial o al caso concreto de Estados Unidos. Para la palabra “inversiéon”, esta cifra corresponde al 45%.

5> Los articulos con presencia de la palabra “proyectos” se refieren principalmente a las discusiones en torno a los
efectos y tramitacion de proyectos impulsados por el gobierno. Ejemplos de estos proyectos son el Proyecto de
Reconstruccién Nacional, Proyecto de Reforma al mercado de capitales y el Proyecto de Sala Cuna universal. Asi, del
total de articulos que contienen la palabra “proyectos”, el 69% contiene, ademas, la palabra “gobierno”.



Figura 2. Palabras clave durante septiembre®
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En septiembre, la incertidumbre econdmica local anoté la sexta diminucion
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mensual de los ultimos nueve meses. En el plano politico, las principales fuentes de
incertidumbre estuvieron asociadas a las discusiones en torno a distintos Proyectos
de Ley impulsados por el gobierno (como el de Reconstruccion Nacional, Sala Cuna
Universal y de Reforma al Mercado de Capitales) y a la reactivacion y perspectivas
futuras del empleo local. Desde el punto de vista econdmico, la incertidumbre se
vio influenciada por las perspectivas de crecimiento econdmico de Chile para 2026
y 2027, a lo que se sumaron las expectativas en torno a las perspectivas de la
produccién minera en el mediano plazo y a la evolucidn de la politica monetaria

6 Las palabras claves durante agosto fueron: inversion, gobierno, crecimiento, politica, proyecto, trabajo, empleo,
laboral, inflacién y presidente.
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