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El IEC de mayo registré un valor de 320, disminuyendo 5,7% respecto del valor observado
el mes pasado (340). A su vez, este valor significa una disminucién de 1,2% respecto de igual
mes del afio pasado cuando alcanzé 324 puntos (barra azul en la Figura 1).

La media movil anual del IEC (327,6) disminuye 0,1% respecto del mes anterior (327,8), lo
que constituye una estabilizacion luego de 11 meses al alza.

La proporcion de articulos que la metodologia selecciona (como fraccion del total del mes)
disminuy6 10% respecto de abril, lo que explica la disminucién en el IEC durante el mes de
mayo.

Este mes, la situacion politica es la principal fuente de incertidumbre econémica en Chile.
La palabra constitucion entra al top 10 este mes y es mencionada en el 34% de los articulos.
Por otro lado, la palabra gobierno y politica son mencionadas en el 45% y 50% de los
articulos respectivamente (vs 52% y 49% en abril).

Con respecto al escenario econémico, la inflaciéon pierde relevancia este mes, siendo
mencionada en el 37% de los articulos (vs 47% el mes anterior), sin embargo, aun esta dentro
del top 10 de las palabras mas mencionadas. Por otro lado, la inversién se vuelve un factor
mas relevante, siendo mencionada en el 45% de los articulos (37% mes anterior)

Con respecto al conflicto en Europa, este no constituye una fuente principal de
incertidumbre este mes. La palabra “Rusia” y “Ucrania” son mencionadas en el 11% y 22%
de los articulos seleccionados, respectivamente (vs 21% y 34% en abril) y las palabras salen

del top 10 en mayo.

1 El periodo de andlisis no corresponde a un mes calendario exacto (en este caso mayo), sino al periodo comprendido entre

el 25 de abril del 2022 y el 25 de mayo del 2022 inclusive (31 dias).
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Con un valor de 320 puntos, el Indice de Incertidumbre Econémica (IEC) de mayo disminuy6

en relacién con el mes anterior (340). Ademas, comparado con igual mes del afio 2021 (324), el

indice presente un disminuy6 de 1,2%.

Figura 1. Indice de Incertidumbre Econémica.
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Recordemos que el IEC es construido a partir del conteo de articulos de prensa (escrita) que
cumplen con contener las palabras incierto o incertidumbre, en conjunto con cualquier otra

palabra relacionada con economia (palabras que comiencen con “econ”).

La Figura 2 muestra las palabras que mas se repiten en los articulos sobre incertidumbre
econémica de mayo. Durante este periodo, las palabras mas mencionadas son gobierno, constitucion
y politica, concluyendo que la situacién politica del pafs es la principal fuente de incertidumbre.
La palabra constitucién entra al top 10 este mes y es mencionada en el 34% de los articulos. Por

otro lado, la palabra gobierno y politica son mencionadas en el 45% y 50% de los articulos,

respectivamente (vs 52% y 49% en abril).
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A continuacion, en materia netamente econémica, las palabras mas mencionadas son znflacion,
mercado e inversion. Especificamente, la palabra inflaciéon es mencionada en el 37% de los articulos,

mientras que las palabras mercado e inversion en el 45% de estos.

Finalmente, con respecto al conflicto en Europa, este pierde relevancia el presente mes. La
palabra “Rusia” y “Ucrania” son mencionadas en 11% y 22% de los articulos seleccionados,

respectivamente (vs 21% y 34% en abril). Ambas palabras no estan en el top 10 de mayo.

Figura 2. Palabras clave durante mayo’.
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Durante el mes de mayo la incertidumbre econémica local disminuye por primera vez
luego de dos meses al alza. La disminucién del IEC durante el mes de mayo se explica por la
disminucién en la proporcién de articulos que la metodologia selecciona (como fraccion del total

del mes), la cual disminuye en un 10% respecto a abril.

El tema central este mes es el escenario politico, siendo las noticias relacionadas con el
gobierno y la constitucién, los principales focos de incertidumbre La Convencion

Constitucional cerré el proceso de discusion de normas, entregando a la ciudadania el borrador

Las palabras clave durante abril son (de mas repetidas a menos repetidas): inflacién, gobierno, politica, inversion, retiro,
empresas, presidente, banco, crecimiento y proceso.
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de la constitucion. En esta linea, la incertidumbre de este mes estd estrechamente relacionada a

los temas aprobados y expuestos en el borrador.

Con respecto a los factores macroeconémicos, la inflacién, el desempefio de los mercados y
la inversiéon constituyen un segundo grupo de fuentes de incertidumbre. Si bien no es el tema
principal, cabe destacar que atn se esperan altas tasas de inflacion para los proximos meses y se
espera que el Banco Central continde aumentando las tasas de interés. Esta situacién, en

conjunto con el escenario politico, empeoran las perspectivas para la inversion.
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