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Resumen

El Indice de Miseria (IM) es un indicador simple que considera la suma de la tasa de
inflacién y la tasa de desempleo. Ambas variables, cuando suben, generan costos directos
para la poblacién, especialmente en los mas vulnerables.

Previo a la pandemia, las economias con mayor indice de miseria eran Brasil, Uruguay y
Colombia, mientras que los paises con menor indice de miseria eran México, Pera y
Chile. Con los cambios ocurridos desde 2020, Chile y Perd se movieron al grupo con
mayor indice de miseria y Chile fue el pafs con mayor aumento en este indicador.
Actualmente, entre las economias seleccionadas de la region, Colombia lidera la lista con
el mas alto indice de miseria (21,3%). Chile ha sufrido un deterioro en el indice este afio,
pasando desde 14,9% a 20,1% en solo seis meses. A su vez, en los dltimos tres afios
Chile registra el mayor deterioro en este indicador, pasando desde 9,4% a 20,1%,
mientras que, en contraste, Uruguay sélo ha empeorado 0,20% en tres afios.

El aumento de la inflaciéon ha sido un determinante central del deterioro del IM en la
region. En todos los paises seleccionados ha aumentado la incidencia de la inflacion
sobre el IM respecto de junio de 2019. México es el pais donde la incidencia de la
inflacién es mayor (70,7%), mientras que en Colombia la incidencia es la mas baja
(45,4%). En el caso de Chile a junio de 2019 la incidencia de la inflaciéon en el IM era
24,7%, y subi6 a 62,2% en junio de 2022.



Introduccidon

El “Indice de Miseria” fue propuesto por el economista Arthur Okun en la década de 19707
cuando en Estados Unidos y en gran parte del mundo se vivia una alta inflaciéon (Figura 1) y
elevadas tasas de desempleo (8,5% en EE. UU.). El objetivo de Okun era sintetizar estas dos
medidas que imponen graves costos a las personas en una medida facil de entender. La
interpretacion del indice muestra la condicion humana desde una arista econémica. Asi, mientras
mas alto sea el indice mayor sera la “miseria” del pafs en esas dos dimensiones (inflaciéon y
desempleo). Actualmente la U.S. Burean of Labor Statistics reporta de manera mensual el IM para

Estados Unidos”’.

Figura 1. Tasas de inflacion para economias seleccionadas
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El indice ha tenido variaciones desde su creaciéon como la introducida por Robert Barro en 1999.
El denominado indice de Barro contemplé la suma de la tasa de inflacion, desempleo, tasa de

interés, menos la tasa de crecimiento del PIB per capita (Barro, 1999). Actualmente Steve Hanke

2 Arthur Okun abordo el indice de misetia en sus trabajos: “I'be Political Eiconomy of Prosperity” (1970) y “Equality and
Efficiency, the Big Trade Off” (1975).
3 En el Anexo 2 se puede ver la serie historica del Indice de Miseria para Estados Unidos.
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basandose en el indice de Barro muestra el indice para paises mas alla de los Estados Unidos.
Para ello utiliza los datos reportados por The Economist generando un ranking de forma anual
para los paises que existen datos*. En el Cuadro 1 se muestra una muestra del Indice de Miseria

de Hanke para el ano 2021, donde Cuba lidera el ranking seguida por Venezuela.

Cuadro 1. Indice de Miseria de Hanke

Ranking Pais Puntuacion
1 Cuba 1227.6
2 Venezuela 7743
6 Argentina 86,1
9 Brasil 63,9

54 Uruguay 22
62 Colombia 19,5
66 Espana 18,8
73 Pera 16,2
83 Rusia 14,2
91 México 12,8
96 Panama 12
102 Estados Unidos 10,8
109 Australia 9,9
113 Chile 9
114 Ecuador 8,9
125 Alemania 7,7
131 Canada 6,4
141 Italia 4.8
143 China 43
153 Reino Unido -0,2

El interés por medir el indice de miseria ha vuelto a tomar relevancia por el rapido aumento de
la inflacién y la tasa de desempleo en gran parte del mundo producto del COVID-19 y las
dificultades que ha tenido su recuperacién en un contexto de alta inflaciéon, aumentos de tasas

de interés y riesgos de recesion en distintas partes del mundo’.

4 https:/ /www.nationalreview.com/2022/03 /hankes-2021-misery-index-whos-miserable-and-whos-happy/

> Otras dificultades que se han presentado en el caso de Latam han sido los conflictos sociales tales como el
estallido social de Chile en 2019 y el de Colombia en 2021. Para el caso de Chile, ver, por ejemplo, Herndndez &
Gonzalez, (2022) Estimacion de la probabilidad de recesioén en Chile.



Calculo del indice de miseria para América Latina

Los datos utilizados en el calculo del indice de miseria para América Latina provienen de las
respectivas encuestas de empleo de cada pais y de la inflacién informada por los distintos
institutos de estadisticas. Para efectos de realizar los calculos que se presentan a continuacion, se

privilegié mostrar los datos con frecuencia mensual para evaluar la evolucién contingente del

indice.

En la Figura 2 se puede ver la evolucion del indice de misera para 6 paises de América’. En dicha
figura se observa una tendencia al alza desde 2020 para todos los paises. Se observa también que,
en la muestra de paises considerada, previo a la pandemia, las economias con mayor indice de
miseria eran Brasil, Uruguay y Colombia, mientras que los paises con menor indice de miseria
eran México, Pert y Chile. Con los cambios ocurridos desde 2020, Chile y Pert se movieron al

grupo con mayor indice de miseria y Chile fue el pafs con mayor aumento en este indicador.

Figura 2. Indice de Miseria en paises seleccionados
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¢ Pafses como Panama, Ecuador y Paraguay no fueron incluidos, ya que presentaban los datos con distintas
frecuencias a los de la muestra.



En el Cuadro 2 se aprecia que Colombia lidera la lista con el mas alto indice de miseria (21,3%).
Chile en cambio ha sufrido un deterioro en el indice este afio, pasando desde 14,9% a 20,1% en
solo seis meses. En los dltimos tres afios Chile registra el mayor deterioro en este indicador,
desde un 9,4% a 20,1%, mientras que, en contraste, Uruguay sélo ha empeorado 0,20% en tres

afios. La Figura 3 muestra la variacién trienal del Indice de Miseria para todos los paises

seleccionados.
Cuadro 2. Indice de Miseria 2022 en paises seleccionados
fecha Chile Colombia Pera
jun-19 9,40% 13,10% 8,70% 15,20%
dic-19 10,50% 14,20% 15,90%

jun-20 14,50% 18,10% 15,20%

dic-20 1400%  [1580%  [17,70%

jun-21 13,10%  [18,70%  [13,80% 16,60%
dic-21 1490%  [1780%  [1580% 15,60%
jun-22 20,10% 17,50%

Figura 3. Variacién trienal Indice de Miseria
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En la Figura 4 se muestra coémo ha aumentado la incidencia de la inflacién en el IM de los

diferentes pafses. Se observa que en todos ha aumentado la incidencia de la inflacién sobre el IM



respecto de junio de 2019. México es el pais donde la incidencia de la inflacién es mayor (70,7%),
mientras que en Colombia la incidencia es la mas baja (45,4%). En el caso de Chile a junio de
2019 la incidencia de la inflacion en el IM era 24,7%, y subio6 a 62,2% en junio de 2022. Es decir,
tal como se muestra en el grafico Chile es el pafs en el que mas aumentado la incidencia de la
inflacién en el indice de miseria en los dltimos tres anos. Por otro lado, por ejemplo, en Uruguay

si bien la incidencia ha subido, el incremento es bastante menot.

Figura 4. Incidencia de la inflacién sobre el Indice de Miseria.
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Conclusiones

En el presente documento se presenta el calculo del Indice de Miseria para un conjunto de paises
de América Latina y se muestra como este ha aumentado de manera transversal a las principales
economfias de la region. El aumento de la inflacion ha sido un determinante central del deterioro
del IM en los paises seleccionados. Previo a la pandemia, las economias con mayor indice eran
Brasil, Uruguay y Colombia, mientras que con los cambios ocurridos desde 2020, Chile y Pera
se movieron al grupo con mayor indice de miseria y Chile fue el pais con mayor aumento de este
indicador. Para el caso de Chile lo mas significativo es el salto cuantitativo en la incidencia de la

inflacién en el IM, donde a junio de 2019 era un 24,7%, y subi6 a 62,2% a junio de 2022.
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Anexo 1. Descomposicién Indice de Miseria por pais
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México

25%

20%

15%

X
o
—

5%

0%

Cz-iqe
77-dus
12190
TZ-Inl
TZ-iqe
I4CIE]
07-100
oz-Inf
0z-iqe
07-3us
6T-190
6T-Inl
6T-4qe
6T-2Ud
8T-190
8T-In(
8T-Jqe
gT-2Ud
L1190
LT-INf
LT-iqe
/T-9Ud
97-190
9T-n!
9T-iqe
9T-3ud

M Inflacion ® Desempleo

Brasil

25%

X
(@]
N

15%

10%

5%

0%

tz-ige
I44&-1'C]
12190
TzInl
1Z-iqe
TZ-9uUd
0Z-10
oz-Inf
0z-iqge
0zZ-dus
6T-190
6T-Inl
61-1qe
6T1-2Ud
8T-190
8T-Inl
8T-iqe
gT-9Ud
LT-120
LT-In(
LT-1qe
/T-9Ud
9T-190
9T-|nl
97-iqe
9T-3uUd

B Desempleo

M Inflacion

Uruguay

25%

20%

15%

10%

5%

0%

tz-ige
¢7-9u3
12-120
TzIn!
Tz-iqe
TZ-9ud
0Z-10
oz-Inf
0z-iqe
0zZ-3us
61-120
6T-Inl
6T-iqge
6T-2Ud
8T-190
8T-Inl
8T-iqe
gT-9Ud
LT-120
LT-In(
LT-1qe
/T-9Ud
97-190
9t-n!
9T-iqe
g9T-9aud

B Desempleo

M Inflacion



.

Anexo 2. Indice de Miseria para Estados Unidos

25,0 1~

20,0 4

15,0 -

10,0 -

5,0 A

0,0

Tc0oc
810¢
910¢
€T0¢
0T0¢
£L00¢
700¢
100¢
6661
9661
€661
0661
L3861
86T
861
661
961
€L6l
0L6T
L9961
5961
96l
6561
9seT
€961
0seT
86l

10



Bibliografia

Barro, R. (22 de February de 1999). Reagan vs. Clinton: Who's the economic champ? Business Week,
pag. 22.

Hernandez, V., & Gonzilez, H. (25 de Julio de 2022). Estimacién de la Probabilidad de Recesion en
Chile. Chile.

Okun, A. (1975). Equality and Efficiency: The Big Tradeoff. Brookings Institution.

Welsch, H. (2007). Macroeconomics and Life Satisfaction: Revisting the "Misery Index". Journal of
Applied Economics, 237-251.

11



