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RESUMEN EJECUTIVO

La produccidn industrial disminuyé 5,1% a/a en julio de 2026, debido a las bajas
interanuales de 4,9% en la produccién manufactureray de 7,2% en la produccion
minera. Por su parte, la produccién de EGA aumentd 0,3% a/a.

Este afio julio tuvo la misma cantidad de dias habiles que en 2025.

Por su parte, el indice de actividad del comercio registré un retroceso de 0,2%
a/a, donde destacé la baja en el comercio mayorista. Por otro lado, el indice de
comercio al por menor aumento 2,2% a/a.

Con estas cifras, proyectamos una disminucion interanual del IMACEC de julio en
torno a 0,9%, marcadamente por debajo del aumento contemplado en las
encuestas (EEE: +1,1%).




Indicadores sectoriales

La produccién industrial disminuyé 5,1% en doce meses en julio (Figura 1). Esta
disminucion fue explicada por los aportes negativos proveniente de la produccion
manufacturera (-4,9% a/a) y de la produccién minera (-7,2% a/a). En la primera,
destacé la baja en la fabricacién de coque y productos de la refinacién del petréleo,
mientras que, en la segunda, destaco el descenso en la extraccion y procesamiento
de cobre. Por su parte, la produccidén de EGA aumenté 0,3% a/a, aportando con 0,0
pp. y representando al Unico sector con contribuciéon no negativa a la variacion
interanual del indice.

Figura 1. Produccién industrial
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Por el lado de la demanda, el IAC (actividad del comercio) registré un retroceso anual
de 0,2% (jun-26: +5,0%). Por su parte, el indice de Actividad del Comercio al por
Menor aumenté 2,2% a/a (jun-26: +5,2%) (Figura 2), mientras que las ventas de
supermercados aumentaron 2,1% a/a. La baja interanual en el indice de actividad
del comercio se explica por el aporte negativo del comercio mayorista, el cual fue
parcialmente compensado por las contribuciones positivas provenientes del
comercio minorista (+1,1 pp.) y del automotriz (+10,1 pp.).
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A su vez, los servicios mostraron avances nominales en siete de sus ocho categorias
(Figura 3), destacando el aumento nominal en Actividades profesionales, cientificas
y técnicas y en Actividades inmobiliarias, las cuales registraron avances interanuales
de 9,3% y 5,6%, respectivamente. En el lado opuesto se encuentran las Actividades

artisticas, de entretenimiento y recreativas, las cuales disminuyeron solo 1,2% a/ay
representan a la categoria con la Unica baja de este mes.




Figura 3. Ventas nominales de servicios (base 100 = ene.2020)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Con estas cifras, proyectamos una baja interanual del IMACEC de julio en torno a
0,9%, marcadamente por debajo del aumento esperado por las encuestas (EEE:

+1,1%).
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Fuente: Banco Central de Chile (datos efectivos) y elaboracién propia (proyeccién).

Figura 4. IMACEC (variacion % a 12 meses)
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